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Na podstawie niniejszego Dokumentu informacyjnego wprowadza się do alternatywnego 

systemu obrotu prowadzonego przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. w 

ramach Catalyst 7.000 (siedem tysięcy) sztuk obligacji na okaziciela serii WBS0521 o wartości 

nominalnej 1.000 (jeden tysiąc) złotych kaŜda, o łącznej wartości nominalnej 7.000.000 (siedem 

milionów) złotych (Obligacje) wyemitowanych przez Warszawski Bank Spółdzielczy (Bank). 

W ocenie Banku Obligacje spełniają warunki zaliczenia ich do funduszy uzupełniających 

zgodnie z art. 127 ust. 3 pkt. 2 lit. b Prawa bankowego. 7 czerwca 2011 r. Zarząd Banku wystąpił 

do KNF z wnioskiem o zaliczenie zobowiązań z Obligacji do funduszy uzupełniających Banku.  

Oprocentowanie Obligacji jest zmienne i oparte o stawkę WIBOR 6M powiększoną o marŜę 320 

p.b. jak wskazano w pkt. 5 rozdziału III „Dane o instrumentach finansowych wprowadzonych do 

obrotu na Catalyst”. 

Okres zapadalności Obligacji wynosi 10 lat. Wykup Obligacji nastąpi w dniu 27 maja 2021 r. 

Emitent moŜe wykonać prawo wcześniejszego wykupu po 5 latach od Daty Emisji, jak wskazano 

w punkcie III.4. 
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I. CZYNNIKI RYZYKA 
Warszawski Bank Spółdzielczy (zwany w dalszej części Emitentem lub Bankiem), przedstawia w 

niniejszym Dokumencie informacyjnym tylko te czynniki ryzyka, które dotyczą jego działalności i 

które są mu znane. Nie oznacza to jednak, Ŝe nie mogą istnieć inne czynniki ryzyka, które przez 

Bank nie zostały dotychczas zidentyfikowane, a które mogłyby  niekorzystnie wpłynąć na 

realizowane procesy, a tym samym na osiągane wyniki finansowe. Przed podjęciem 

jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych dotyczących Obligacji potencjalni inwestorzy powinni 

dokładnie przeanalizować czynniki ryzyka i inne informacje zawarte w Dokumencie 

informacyjnym. 

Prezentowane poniŜej zidentyfikowane i monitorowane ryzyka związane z działalnością 

Emitenta, zostały podzielone na dwie kategorie: związane z funkcjonowaniem w otoczeniu 

zewnętrznym oraz wynikające z przebiegu procesów zachodzących wewnątrz Banku, 

kształtowanych decyzjami jego władz bądź pracowników. 

I.1. Czynniki ryzyka związane z otoczeniem rynkowym 

I.1.1. Ryzyko ekonomiczne 

Sytuacja finansowa, zarówno Warszawskiego Banku Spółdzielczego, jak i całego sektora 

bankowego w Polsce jest związana z ogólną sytuacją gospodarczą kraju. Negatywne zmiany 

czynników makroekonomicznych, zwłaszcza spadek tempa rozwoju produktu krajowego brutto, 

czy wzrost inflacji i bezrobocia, mają niekorzystny wpływ na poziom dochodów społeczeństwa, 

a w tym klientów Banku. Począwszy od ostatniego kwartału 2008 r. do końca 2009 r. kryzys 

finansowy miał niekorzystny wpływ na sytuację makroekonomiczną w Polsce, tym niemniej 

naleŜy podkreślić, Ŝe banki spółdzielcze w mniejszy stopniu odczuły jego skutki niŜ banki 

komercyjne. Sektor bankowości spółdzielczej oparty jest na polskim kapitale, dzięki czemu nie 

podlega bezpośrednim wpływom rynków kapitałowych oraz zagroŜonych rynków finansowych. 

Kluczowym czynnikiem wpływającym na rozwój Emitenta jest tempo wzrostu gospodarczego, 

gdyŜ determinuje popyt na produkty i usługi bankowe oraz jakość portfela kredytowego. 

Pierwsze półrocze 2010 roku,  po okresie spowolnienia tempa wzrostu gospodarczego w roku 

poprzednim, charakteryzowało się niepewną sytuacja na rynkach finansowych oraz trudnymi 

uwarunkowaniami zewnętrznymi co przyczyniło się do niŜszego niŜ planowano popytu na akcję 

kredytową jak i niŜszą dynamikę w pozyskiwaniu depozytów.  Kolejne miesiące  przyniosły 

oŜywienie koniunktury i poprawę wielu parametrów charakteryzujących gospodarkę, co 

korzystnie przekłada się na sytuację finansową Banku oraz poziom dochodów klientów Banku. 

Czynnikiem szczególnie istotnym dla rozwoju Banku jest wysokość stóp procentowych, 

kształtujących odpowiedni poziom marŜy odsetkowej, a tym samym wielkość osiąganych 

dochodów. Emitent spodziewa się, Ŝe poprawa PKB i przewidywany  spadek bezrobocia w 

kolejnych latach będą sprzyjały stabilizacji marzy odsetkowej, co korzystnie wpłynie na jakość 

portfela kredytowego i efektywność Banku.  

I.1.2. Ryzyko związane ze zwiększeniem konkurencji w sektorze bankowym 

Obserwowany w polskim sektorze bankowym systematyczny wzrost konkurencji moŜe wpłynąć 

na pogorszenie rentowności działania banków. Banki prowadzą agresywna walkę o depozyty 

klientów. Istotną przyczyną wysokiej konkurencji panującej w polskim sektorze bankowym jest 

duŜy udział silnego kapitału zagranicznego, a wyposaŜenie w fundusze własne to jeden z 

najistotniejszych czynników konkurencyjności banków.  

W związku ze zwiększoną konkurencją nie moŜna wykluczyć, Ŝe bariery rozwoju Emitenta mogą 

tkwić w braku dostępności do środków finansowych oraz moŜliwości pozyskania nowych, duŜych 

klientów. Rosnąca konkurencja w sektorze bankowym moŜe takŜe skutkować zwiększoną presją 

cenową na produkty i usługi oferowane przez Emitenta. 
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Stabilna pozycja Banku pomaga sprostać konkurencji z innymi bankami  komercyjnymi 

posiadającymi wysoki poziom kapitałów, a takŜe konkurencji ze strony banków spółdzielczych. 

Elastyczność działania Banku i sukcesywne zwiększanie bazy klientów pozwala na uzyskiwanie 

dobrych wyników ekonomiczno-finansowych umoŜliwiających zasilanie kapitałów i kreowanie 

rozwoju zgodnie z potrzebami i oczekiwaniami klientów.  

I.1.3. Ryzyko związane z przepisami podatkowymi i wymogami regulacyjnymi 
dotyczącymi sektora usług finansowych 

Polski system prawa podatkowego podlega częstym zmianom. Zmiany mogą dotyczyć 

w szczególności stawek podatkowych,  zakresu obowiązku podatkowego lub zasad poboru 

podatku przez płatników. Wprowadzenie zmian moŜe mieć istotnie negatywny wpływ na 

poziom dochodów Emitenta oraz prowadzić do zmodyfikowania prowizji lub opłat pobieranych 

od niektórych produktów.  

RównieŜ w efekcie moŜliwych zmian w przepisach regulacyjnych dotyczących sektora usług 

finansowych (w tym wymogów nałoŜonych przez rekomendacje KNF i nowych regulacji 

organów Bazylejskiego Komitetu Nadzoru Bankowego) Emitentowi moŜe zostać w pewnym 

stopniu ograniczona zdolność wykorzystywania niektórych moŜliwości rozwoju poprzez np. 

ograniczenia w zawieraniu lub przeprowadzaniu niektórych rodzajów transakcji, a takŜe mogą 

zostać zwiększone obowiązki informacyjne.  

Ponadto, nieprecyzyjne sformułowania niektórych przepisów podatkowych, a takŜe brak 

jednolitego orzecznictwa sądowego i interpretacji organów administracji skarbowej mogą 

spowodować, Ŝe odmienna  interpretacja przepisów podatkowych, przez właściwe organy, 

moŜe mieć negatywny wpływ na sytuację finansową Emitenta.   

I.2. Czynniki ryzyka związane z działalnością Emitenta 

I.2.1. Ryzyko kredytowe 

Ryzyko kredytowe to ryzyko poniesienia straty finansowej spowodowanej brakiem zdolności 

klienta do obsługi długu lub odmową wypełnienia przez niego zobowiązań wynikających z 

umowy wobec Banku. W 2010 roku jakość portfela kredytowego Banku nie uległa pogorszeniu w 

porównaniu z poprzednim okresem. Mimo tego, Ŝe Bank, oprócz wymaganej rezerwy celowej 

dodatkowo tworzy, odpisując w cięŜar kosztów, rezerwę na fundusz ogólnego ryzyka, która na 

koniec roku ukształtowała się na poziomie 1.440 tys. zł. Wskaźnik jakości portfela liczony jako 

udział kredytów zagroŜonych w kredytach ogółem na dzień 31 grudnia 2010 roku  wynosił 4,8 % i  

był w stosunku do roku 2009 niŜszy o 0,3 pp. (poprzednio 5,1%). Na koniec  pierwszego kwartału 

2011 roku nastąpiło pogorszenie  wskaźnika i wyniósł on 5,6 %. Bank kontroluje poziom sytuacji 

zagroŜonej i na zabezpieczenie tego ryzyka tworzy rezerwę celową. 

Bank stosuje zasadę utrzymywania minimum 30% poziomu rezerw celowych, w stosunku do 

naleŜności kwalifikowanych jako zagroŜone, w celu zabezpieczenia ryzyka kredytowego 

związanego z niewypłacalnością kredytobiorcy. Na koniec 2010 roku stan rezerwy celowej 

wynosił 4.821 tys. zł. Na koniec I kwartału 2011 roku stan tej rezerwy wynosił  5.311 tys. zł. Bank 

minimalizuje ryzyko kredytowe odpowiednio nim zarządzając. Celem zarządzania ryzykiem 

kredytowym Emitenta jest utrzymywanie stabilnego oraz zrównowaŜonego, pod względem 

jakości i wartości portfela kredytowego, równocześnie cechującego się wysoką dochodowością 

oraz bezpieczeństwem, rozumianym jako minimalizacja ryzyka wystąpienia kredytów 

zagroŜonych bądź zabezpieczanie tego ryzyka poprzez tworzenie rezerw celowych. 

Zarząd i Rada Nadzorcza Banku są informowane systematycznie (odpowiednio w cyklach 

miesięcznych i kwartalnych) o poziomie ryzyka kredytowego.  

Minimalny wymóg kapitałowy na ryzyko kredytowe został wyznaczony zgodnie z metodą 

standardową. Na koniec 2010 roku kwota wymogu na ryzyko kredytowe została naliczona w 

wysokości 24.338 tys. zł  (87,0% wymogu całkowitego) i dotyczyła aktywów opisanych wartością 
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sumy bilansowej 515.632 tys. zł, w tym kwoty 320.439 tys. zł akcji kredytowej z jej sytuacją 

nieprawidłową, oraz naleŜności spłacanych z przekroczeniem terminów wymagalnych.   

Wewnętrzny wymóg kapitałowy Banku na koniec 2010 roku wyniósł 27.968 tys. zł. Poziom 

funduszy własnych Banku (38.210 tys. zł) i rezerw celowych w ocenie Banku jest adekwatny do 

poziomu ryzyka kredytowego. 

Na koniec  2010 roku Bank posiadał nadwyŜkę kapitałów własnych w wysokości 10.242 tys. zł. 

Współczynnik wypłacalności  Banku na koniec grudnia 2010 roku wyniósł 10,35 %. 

I.2.2. Ryzyko płynności 

Ryzyko płynności Banku wiąŜe się z zagroŜeniem utraty zdolności do wywiązywania się z 

bieŜących i przyszłych zobowiązań. Celem zarządzania ryzykiem płynności jest zapobieganie 

wystąpieniu sytuacji kryzysowej poprzez utrzymywanie odpowiedniej struktury aktywów i 

pasywów, mającej zapewnić zdolność do terminowego wywiązania się z bieŜących oraz 

przyszłych zobowiązań.  

Obecnie Bank charakteryzuje się stosunkowo wysoką płynnością z uwagi na zdywersyfikowaną i 

stabilną bazę depozytową. W sytuacji natychmiastowego przeciwdziałania zagroŜeniom 

mającym wpływ na utratę płynności płatniczej, Emitent ma moŜliwość skorzystania ze środków 

finansowych Banku Polskiej Spółdzielczości (Banku Zrzeszającego) w celu poprawienia płynności. 

Zarządzanie płynnością i zaspokajanie zapotrzebowania na środki płynne odbywa się poprzez 

bieŜące zarządzanie aktywami oraz pasywami. Emitent przeprowadza codziennie badanie 

płynności  w celu wyliczenia nadzorczych miar płynności oraz miesięcznie wylicza lukę, osad 

oraz inne wskaźniki wykorzystywane do zarządzania płynnością.  

W celu realizowania przyjętej polityki, Bank przestrzega normatywów nadzorczych miar 

płynności, które wynosiły:  

 

 
Nadzorcze 

miary 
płynności 

 

Stan na dzień 
31.12.2010 r. 

Stan na dzień 
30.03.2011 r. Opis 

M1 33.657 tys. zł 33.077 tys. zł 
 

(luka płynności – norma pow. 0 ) 

M2 1,32 1,33 
(współczynnik płynności krótkoterminowej 

– norma minimum 1) 

M3 1,42 1,44 
(współczynnik pokrycia aktywów 

niepłynnych funduszami własnym – norma 
minimum 1) 

M4 1,17 1,23 

(współczynnik pokrycia aktywów 
niepłynnych i aktywów o ograniczonej 

płynności funduszami własnymi i środkami 
obcymi stabilnymi - norma minimum 1) 

 

Bank zgodnie z Uchwałą 386/2008 Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 17 grudnia 2008 r. 

uzyskuje miary płynności powyŜej minimalnych norm przewidzianych w/w Uchwałą co oznacza, 

Ŝe Bank utrzymuje płynność na odpowiednim poziomie. 

I.2.3. Ryzyko rynkowe 

Ryzyko rynkowe (walutowe) to głównie ryzyko obniŜenia wyniku finansowego lub kapitałów 

Banku na skutek niekorzystnych zmian takich czynników jak kursy wymiany walut oraz ceny 

instrumentów finansowych.  

Celem zarządzania ryzykiem walutowym jest takie kształtowanie struktury walutowej i terminowej 

aktywów i pasywów, aby zwiększając obrót dewizowy uzyskiwać wzrost przychodów z tytułu 

wymiany.  
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Do obliczania wymogu kapitałowego z tytułu ryzyka walutowego Bank stosuje metodę 

podstawową, zgodnie z którą wymóg kapitałowy z tytułu ryzyka walutowego wynosi 8% pozycji 

walutowej całkowitej – jeŜeli pozycja walutowa całkowita przewyŜsza 2% funduszy własnych 

Banku; 0 % – jeŜeli pozycja walutowa całkowita nie przewyŜsza 2% funduszy własnych Banku.  

Na dzień 31 grudnia 2010 r. jak równieŜ 31 marca 2011 r. wymóg kapitałowy w Banku z tytułu 

ryzyka rynkowego (walutowego) wynosił zero, poniewaŜ pozycja walutowa całkowita 

kształtowała się poniŜej 2% funduszy własnych. Ryzyko walutowe w Banku naleŜy ocenić jako 

niskie z uwagi na fakt wykonywania transakcji walutowych w ilościach relatywnie niskich w 

stosunku do pozostałej działalności. Ocena ta wynika z faktu, Ŝe przychody z tytułu operacji 

wymiany na koniec  2010 r. stanowiły odpowiednio tylko 0,5 % wszystkich przychodów w Banku. 

I.2.4. Ryzyko operacyjne 

Przez ryzyko operacyjne rozumie się moŜliwość poniesienia strat finansowych lub utraty reputacji 

powstałych w wyniku niewłaściwie lub wadliwie przebiegających procesów wewnętrznych, 

działań ludzi, funkcjonowania systemów oraz innych strat wynikających z przyczyn zewnętrznych. 

Typowymi kategoriami zdarzeń strat operacyjnych są błędy dotyczące działalności operacyjnej, 

błędy w rejestracji zdarzeń gospodarczych, zakłócenia w prowadzeniu działalności (w wyniku 

np. awarii oprogramowania, sprzętu) czy teŜ wydarzenia szkody w aktywach.  

Zarządzanie ryzykiem operacyjnym jest procesem złoŜonym, który podlega ciągłemu rozwojowi 

w celu rozpoznania stale powstających czynników ryzyka operacyjnego. Celem zarządzania 

ryzykiem operacyjnym jest zwiększenie efektywności działania Banku poprzez ograniczenie 

moŜliwości wystąpienia nieoczekiwanych strat z tytułu zdarzeń występujących w ramach ryzyka 

operacyjnego oraz wdroŜenie skutecznego i adekwatnego do aktualnego profilu ryzyka 

procesu zarządzania ryzykiem operacyjnym. 

Narzędzia stosowane przez Emitenta zmierzają do wdroŜenia zarządzania ryzykiem operacyjnym 

ukierunkowanego na zidentyfikowanie źródeł zdarzeń tego ryzyka. Emitent koncentruje się na 

podejściu oddolnym do identyfikacji tego ryzyka poprzez właściwe dostosowanie 

mechanizmów zarządzania. Informacje o ryzyku operacyjnym przekazywane są Zarządowi 

kwartalnie a w razie potrzeby na bieŜąco oraz Radzie Nadzorczej półrocznie. 

Bank tworzy bazę danych, która posłuŜy w przyszłości do pomiaru ryzyka operacyjnego metodą 

standardową. Do czasu zastosowania metody standardowej wymóg kapitałowy na ryzyko 

operacyjne liczony jest metodą wskaźnika podstawowego (BIA) zgodnie z załącznikiem nr 14 do 

Uchwały  nr 380/2008 KNF. Na dzień 31 grudnia 2010 r. wartość potencjalnych strat wynosi nie 

więcej niŜ 0,36% blokowanego kapitału na ryzyko operacyjne. Wymóg kapitałowy z tytułu ryzyka 

operacyjnego na koniec 2010 roku jak i na I kwartał  2011 roku wyniósł 3.602 tys. zł. 

Ryzyko operacyjne zabezpieczone jest drugą co do wielkości wartością, w łącznym wymogu 

kapitałowym i stanowi ok. 12,9 % wymogu. Wartość ta w ocenie Banku w pełni pokrywa ryzyko i 

obecnie Bank nie tworzy dodatkowego wymogu kapitałowego z tytułu tego ryzyka. NaleŜy 

podkreślić, Ŝe Bank wymóg ten oblicza metodą podstawową, która jest metodą najbardziej 

kapitałochłonną.   

I.2.5. Ryzyko stopy procentowej 

Ryzyko stopy procentowej jest to ryzyko wynikające z naraŜenia aktualnego i przyszłego wyniku 

finansowego Banku oraz jego kapitału na niekorzystny wpływ zmian stóp procentowych. Stopy 

procentowe generują najwaŜniejszy rodzaj ryzyka, który powstaje zarówno w wyniku 

przeprowadzania przez Bank operacji z klientami, jak teŜ w transakcjach na rynku hurtowym. 

Celem zarządzania ryzykiem stopy procentowej jest maksymalizacja marŜy odsetkowej  

w warunkach zmienności rynkowych stóp procentowych oraz ograniczanie negatywnego 

wpływu zmian stóp procentowych.  
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W działalności podstawowej Emitenta ryzyko to wynika przede wszystkim z niedopasowania 

terminów płatności aktywów i pasywów, natomiast w działalności inwestycyjnej z zajmowanych 

pozycji w instrumentach finansowych wraŜliwych na ryzyko stopy procentowej. 

Na dzień 31 marca 2011 roku wraŜliwych na ryzyko stopy procentowej było po stronie aktywnej 

bilansu Banku 62 % naleŜności, natomiast po stronie pasywnej 61 % zobowiązań. Na dzień 31 

marca 2011 r. pozycje te stanowiły 70 % oprocentowanych aktywów i 67 % o procentowanych 

pasywów.  

Zdaniem Emitenta  przewaga wraŜliwych na zmianę stóp procentowanych aktywów tworząca 

lukę dodatnią powoduje, iŜ wzrost stóp procentowych wpłynie korzystnie na dochód odsetkowy 

Banku. 

I.2.6. Ryzyko wyniku finansowego 

Ryzyko wyniku finansowego definiuje się jako wynikające z niewłaściwej dywersyfikacji źródeł 

zysku lub niezdolności Banku do utrzymania wystarczającego i stabilnego poziomu rentowności 

(co skutkować moŜe ograniczeniem skali działalności, poniewaŜ nie ma w takiej sytuacji 

moŜliwości efektywnego wzrostu funduszy własnych zabezpieczających podejmowane ryzyko). 

Celem zarządzania ryzykiem wyniku finansowego jest zapewnienie odpowiedniego jego 

poziomu, pozwalającego na finansowanie stabilnego rozwoju działalności, przy utrzymaniu 

poziomu rentowności odpowiedniego do przyjętych załoŜeń w planie ekonomiczno – 

finansowym Banku oraz utrzymywaniu konkurencyjności.  

Uwzględniając wagę wyniku finansowego w kształtowaniu kapitałów własnych, Bank dokonuje 

analizy oraz oceny wyniku finansowego biorąc pod uwagę jego jakość, stabilność, trend, 

załoŜenia i realizację planu.  

I.2.7. Ryzyko kapitałowe związane z koncentracją funduszu udziałowego 

Ryzyko kapitałowe związane jest ze strukturą funduszy własnych w stosunku do skali i rodzaju 

działalności Banku lub ewentualnych problemów z pozyskaniem dodatkowego kapitału, w 

szczególności, gdy proces ten musi być przeprowadzony szybko lub w czasie niesprzyjających 

warunków rynkowych. 

Celem zarządzania ryzykiem kapitałowym jest dąŜenie Banku do zwiększania funduszy własnych 

we właściwej ich strukturze i wielkości, adekwatnie do skali i rodzaju działalności Banku.  

Przyjęte przez Emitenta załoŜenia dla ryzyka kapitałowego (udział strukturalny funduszu 

udziałowego w funduszach ogółem niŜszy niŜ – 10 % oraz jednostkowa koncentracja udziałów 

nie przekraczająca 2 % funduszu udziałowego nie powodują naliczania dodatkowego wymogu 

kapitałowego.  Bank na koniec 2010 roku ewidencjonował 809 członków, z czego 794 to osoby 

fizyczne, a 15 członków to osoby prawne. Członkowie swoje prawa członkowskie wykonują 

poprzez wybieranych Przedstawicieli. KaŜdy Przedstawiciel posiada jeden głos na Zebraniu 

Przedstawicieli, a więc moŜliwość podjęcia niekorzystnych dla Emitenta uchwał jest niewielka.  

I.3. Czynniki ryzyka związane z obrotem Obligacjami 

I.3.1. Ryzyko zawieszenia notowań Obligacji 

Zamiarem Emitenta jest utrzymanie notowań Obligacji na rynku zorganizowanym, na który 

zostaną dopuszczone. Nie moŜna jednak wykluczyć, Ŝe z przyczyn niezaleŜnych od Emitenta, 

notowania Obligacji mogą być zawieszone. W szczególności: zgodnie z Regulaminem ASO 

Organizator ASO moŜe zawiesić obrót instrumentami finansowymi emitenta na okres nie dłuŜszy 

niŜ 3 miesiące z zastrzeŜeniem § 12 ust. 3 i § 16 ust. 2 Regulaminu ASO: 

- na wniosek emitenta, 

- jeŜeli uzna, Ŝe wymaga tego interes i bezpieczeństwo obrotu, 

- jeŜeli emitent narusza przepisy obowiązujące w alternatywnym systemie. 
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Zgodnie z art. 78 ust 2 -3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi: 

-  w przypadku gdy wymaga tego bezpieczeństwo obrotu w alternatywnym systemie 
obrotu lub jest zagroŜony interes inwestorów, firma inwestycyjna organizująca 
alternatywny system obrotu, na Ŝądanie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie instrumentów 
finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje 
rozpoczęcie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dłuŜszy niŜ 10 
dni; 

- w przypadku gdy obrót określonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany 
w okolicznościach wskazujących na moŜliwość zagroŜenia prawidłowego 
funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeństwa obrotu 
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesów 
inwestorów, na Ŝądanie Komisji, firma inwestycyjna organizująca alternatywny system 
obrotu zawiesza obrót tymi instrumentami finansowymi na okres nie dłuŜszy niŜ miesiąc. 

Zgodnie z art. 16 ust 3 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi do spółki prowadzącej rynek 

regulowany, która organizuje ASO art. 78 wskazany powyŜej stosuje się odpowiednio. 

Emitent nie moŜe wykluczyć wystąpienia tego czynnika ryzyka. 

I.3.2. Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu 

Zgodnie z § 12 Regulaminu ASO, Organizator ASO: 

1. Wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie: 

- w przypadkach określonych przepisami prawa, 

- jeŜeli zbywalność tych instrumentów stała się ograniczona, 

- w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentów, 

- po upływie 6 miesięcy od dnia uprawomocnienia się postanowienia o ogłoszeniu 

upadłości emitenta, obejmującej likwidację jego majątku, lub postanowienia o 

oddaleniu przez sąd wniosku o ogłoszeniu tej upadłości z powodu braku środków w 

majątku emitenta na zaspokojenie kosztów postępowania. 

2. MoŜe wykluczyć instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie: 

- na wniosek emitenta, z zastrzeŜeniem moŜliwości uzaleŜnienia decyzji w tym zakresie 

od spełnienia  przez emitenta dodatkowych warunków, 

- jeŜeli uzna, Ŝe wymaga tego interes i bezpieczeństwo uczestników obrotu, 

- wskutek ogłoszenia upadłości emitenta albo w przypadku oddalenia przez sąd 

wniosku o ogłoszenie upadłości z powodu braku środków w majątku emitenta na 

zaspokojenie kosztów postępowania, 

- wskutek otwarcia likwidacji emitenta. 

Przed podjęciem decyzji o wykluczeniu instrumentów finansowych z obrotu Organizator ASO 
moŜe zawiesić obrót tymi instrumentami finansowymi. Emitent nie moŜe wykluczyć zaistnienia 
opisanego w tym punkcie czynnika ryzyka.  
Zgodnie z art. 78 ust 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na Ŝądanie KNF, firma 
inwestycyjna organizująca alternatywny system obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez 
Komisję instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrót nimi zagraŜa w sposób istotny 
prawidłowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeństwu obrotu 
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie interesów 
inwestorów. Zgodnie z art. 16 ust 3 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi do spółki 
prowadzącej rynek regulowany, która organizuje ASO art. 78 wskazany powyŜej stosuje się 
odpowiednio. 
Emitent nie moŜe wykluczyć zaistnienia opisanego w tym punkcie czynnika ryzyka.  
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I.3.3. Ryzyko związane z płynnością obrotu na rynku Catalyst oraz wyceną 
instrumentów finansowych 

Biorąc pod uwagę, Ŝe ceny instrumentów finansowych na rynku wtórnym oraz płynność 

uzaleŜnione są od liczby zleceń kupna i zleceń sprzedaŜy składanych przez inwestorów oraz cen 

przez nich proponowanych, istnieje ryzyko wahań cen oraz moŜliwość okresowego braku 

płynności Obligacji na rynku wtórnym. Na dzień sporządzenia Dokumentu informacyjnego, nie 

jest moŜliwe określenie, czy Obligacje będą zbywalne w dowolnym czasie i po zakładanej przez 

inwestora cenie. Czynnikami kształtującymi cenę Obligacji mogą być między innymi: stopa 

procentowa, płynność rynku Obligacji, bieŜąca ocena sytuacji finansowej Emitenta przez 

inwestorów oraz ekonomiczne i polityczne czynniki zewnętrzne, niezaleŜne od działań Emitenta. 

Cena, ilość, rodzaj i parametry instrumentu finansowego wprowadzanego przez Emitenta do 

obrotu na rynku Catalyst powodują powstanie ryzyka związanego z płynnością obrotu. W 

szczególności istnieje ryzyko ograniczenia strony popytowej, co oznacza ograniczoną moŜliwość 

sprzedaŜy posiadanych Obligacji. Nie moŜna wykluczyć, ze obrót Obligacjami będzie inicjowany 

jedynie przez inwestorów posiadających Obligacje, pilnie potrzebujących środków finansowych 

lub pragnących alokować je w instrumenty finansowe zapewniające większy potencjał zwrotu 

niŜ Obligacje Emitenta.  

Nie moŜna równieŜ wykluczyć, Ŝe znaczna część inwestorów objęła Obligacje z zamiarem 

pozostawienia ich w portfelach do dnia wykupu, co moŜe obniŜyć obrót instrumentem. W takich 

przypadkach istnieje ryzyko powstania rynku kupujących, na którym transakcje będą odbywać 

się incydentalnie. 

I.3.4. Ryzyko związane z moŜliwością nałoŜenia na Emitenta kar administracyjnych za 
niewykonywanie obowiązków określonych przepisami prawa 

Istnieje ryzyko nałoŜenia na Emitenta przez KNF kar administracyjnych w przypadku 

niedopełnienia obowiązków informacyjnych wynikających z przepisów prawa, w tym 

określonych w Ustawie o ofercie publicznej. Z uwagi na fakt, Ŝe  Emitent nie jest spółką 

publiczną, Ŝadne instrumenty Emitenta nie zostały wcześniej wprowadzone do obrotu 

zorganizowanego, a Obligacje są wprowadzane jedynie do alternatywnego systemu obrotu, 

zakres obowiązków informacyjnych nałoŜonych na Emitenta jest ograniczony, a ryzyko 

nałoŜenia kary administracyjnej na Emitenta wiąŜe się z przypadkiem określonym w art. 10 ust. 5 

Ustawy o ofercie publicznej (nie przekazanie przez Emitenta w wymaganym terminie KNF 

zawiadomienia o wprowadzeniu instrumentów finansowych do ASO).  

W takim przypadku, zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o ofercie publicznej, KNF moŜe nałoŜyć na 

Emitenta karę pienięŜna w wysokości 100.000 zł. 

I.3.5. Ryzyko inflacji  

Ryzyko inflacji wiąŜe się ze zmianą stopy inflacji. Obligacje oprocentowane są w oparciu o 

wskaźnik WIBOR 6M. Na ustalenie wysokości wskaźnika WIBOR 6M pośredni wpływ ma poziom 

inflacji, dlatego teŜ inwestor winien wziąć pod uwagę ryzyko związane ze zmianami inflacyjnymi. 

Zmniejszenie poziomu inflacji powodować moŜe zmniejszenie poziomu stawki WIBOR 6M i tym 

samym będzie wywierać wpływ na poziom rentowności Obligacji. 
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II. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W 
DOKUMENCIE INFORMACYJNYM 
 

Za wszystkie informacje zawarte w Dokumencie informacyjnym odpowiada Emitent. 

W imieniu Emitenta działają następujące osoby: 

 

Czesław  Swacha Prezes Zarządu 

Hanna  Nagalska  Wiceprezes Zarządu 

Tadeusz  Węglarz Wiceprezes Zarządu 

Roman  Dylewski  Członek Zarządu 

 

 

Jako osoby działające w imieniu Emitenta oświadczamy, Ŝe zgodnie z naszą najlepszą wiedzą i 

przy dołoŜeniu naleŜytej staranności, by zapewnić taki stan, informacje zawarte w Dokumencie 

informacyjnym są prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i Ŝe w Dokumencie 

informacyjnym nie pominięto niczego, co mogłoby wpływać na ich znaczenie. 
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III. DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO 
OBROTU NA CATALYST 

III.1. Cele emisji 
Celem emisji Obligacji Serii WBS0521 jest wzrost poziomu kapitałów własnych, rozwój akcji 

kredytowej m.in. dla przedsiębiorstw na terenach wiejskich, a takŜe pozyskanie przez Emitenta 

środków finansowych na potrzeby bieŜącej działalności statutowej. 

III.2. Wielkość emisji 
Łączna wielkość emisji obligacji serii WBS0521 (Obligacje) wynosi  7.000.000 (siedem milionów) 

złotych.  

Emisja Obligacji nastąpiła na podstawie przepisów Ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o 

obligacjach (Dz. U. z 2001 r. nr 120, poz. 1300, z późn. zm.) oraz Uchwały Zarządu Emitenta nr 

67/2011 Zarządu Emitenta z dnia 5 kwietnia 2011 roku w sprawie emisji obligacji serii WBS0521 

stanowiącej załącznik VII.3 do niniejszego Dokumentu informacyjnego. 

Zgodnie z Uchwałą Zarządu Emitenta dla dojścia do skutku emisji Obligacji serii WBS0521 

wymagane jest subskrybowanie co najmniej 5.000 sztuk Obligacji.  

ZłoŜonych zostało 21 ofert nabycia Obligacji, na mocy których subskrybowanych zostało łącznie 

7.000 (siedem tysięcy) sztuk Obligacji. Zgodnie z Uchwałą Zarządu Emitenta nr 93/2011 z dnia 27 

maja 2011 r. o przyjęciu ofert nabycia obligacji serii WBS0521 i przydziale obligacji emisja doszła 

do skutku 

III.3. Wartość nominalna, cena emisyjna Obligacji  
Wartość nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 (jeden tysiąc) złotych. 

Cena emisyjna jednej Obligacji serii WBS0521 jest równa jej wartości nominalnej i wynosi 1.000 

(jeden tysiąc) złotych. 

III.4. Warunki wykupu i moŜliwość wcześniejszego wykupu dłuŜnych 
instrumentów finansowych 

III.4.1. Wykup Obligacji 

Wykup Obligacji nastąpi poprzez zapłatę przez Emitenta na rzecz Obligatariuszy kwoty równej 

wartości nominalnej za kaŜdą Obligację.  

Dniem wykupu Obligacji Serii WBS0521 jest 27 maja 2021 roku (Data Wykupu). Wykup Obligacji 

zostanie spełniony w złotych. 

JeŜeli Data Wykupu nie przypadnie na dzień roboczy, wówczas wykup Obligacji nastąpi w 

pierwszym dniu roboczym przypadającym po Dacie Wykupu.  

Wykup zostanie spełniony poprzez uznanie rachunku pienięŜnego słuŜącego do obsługi 

rachunku papierów wartościowych Obligatariusza. Podstawą naliczenia i spełnienia 

świadczenia będzie liczba Obligacji Serii WBS0521 znajdująca się na rachunku papierów 

wartościowych Obligatariusza w dniu ustalenia prawa do otrzymania świadczenia z tytułu 

wykupu, przypadającego na 6 (sześć) dni roboczych przed Datą Wykupu, tj. 19 maja 2021. roku. 

Wykupione Obligacje podlegają umorzeniu. 

III.4.2. Wcześniejszy wykup Obligacji 

III.4.2.1. Wcześniejszy wykup Obligacji wynikający z nie zaliczenia wartości zobowiązań 
do funduszy własnych Emitenta 

Zgodnie z warunkami emisji w przypadku nie wyraŜenia przez KNF zgody na zaliczenie wartości 

zobowiązań wynikających z Obligacji do funduszy uzupełniających Emitenta zgodnie z art. 127  
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ust. 3 pkt 2 lit. b Prawa bankowego w terminie do 31 marca 2012 roku, Emitent dokona wykupu 

Obligacji w dniu 27 maja 2012 r.  roku. JeŜeli dzień 27 maja 2012 roku nie przypada na dzień 

roboczy, wówczas wykup Obligacji następuje w najbliŜszym dniu roboczym przypadającym po 

tym dniu.  

III.4.2.2. Wcześniejszy wykup Obligacji w przypadku zaliczenia wartości zobowiązań do 
funduszy własnych Emitenta 

W przypadku wyraŜenia przez KNF zgody na zaliczenie wartości zobowiązań wynikających z 

Obligacji do funduszy uzupełniających Emitenta zgodnie z art. 127 ust. 3 pkt. 2 lit. b Prawa 

bankowego w terminie do 31 marca 2012 roku, Emitent ma prawo dokonywać wykupu 

Obligacji przed dniem 27 maja 2021 roku (Prawo wcześniejszego wykupu).  

Prawo wcześniejszego wykupu moŜe być wykonywane przez Emitenta wobec wszystkich 

Obligacji albo wobec procentowo określonej części Obligacji kaŜdego z Obligatariuszy 

(ułamkowe części wykupywanych Obligacji zaokrągla się w dół do pełnej liczby) pod 

warunkiem uzyskania przez Emitenta zgody KNF na wycofanie środków pienięŜnych z Obligacji w 

trybie przewidzianym w art. 127 ust. 4 Prawa bankowego. Wykup Obligacji w wykonaniu Prawa 

wcześniejszego wykupu dokonywany będzie kaŜdorazowo w ostatnim dniu roboczym miesiąca 

kalendarzowego następującego po miesiącu, w którym Emitent uzyska zgodę KNF na wycofanie 

danych środków pienięŜnych z Obligacji. Wykup Obligacji w wykonaniu Prawa wcześniejszego 

wykupu następuje według wartości nominalnej oraz wartości Odsetek narosłych do dnia 

wykonania Prawa wcześniejszego wykupu(łącznie z tym dniem) dla kaŜdej Obligacji. Wykup 

Obligacji w wykonaniu Prawa wcześniejszego wykupu następuje na podstawie uchwał Zarządu 

Emitenta. O podjętej przez Zarząd Emitenta uchwale w sprawie wykonania Prawa 

wcześniejszego wykupu Emitent zawiadomi Obligatariuszy poprzez przesłanie informacji w formie 

Raportu BieŜącego, a takŜe poprzez zamieszczenie informacji na stronie internetowej Emitenta: 

www.bank-wbs.pl. 

Wykup Obligacji w wykonaniu Prawa wcześniejszego wykupu, nie moŜe nastąpić przed 

upływem  5 (pięciu) lat od Daty Emisji. 

III.5. Warunki i terminy wypłaty Odsetek 

Obligacje są oprocentowane według stopy procentowej równej stawce WIBOR 6M 

powiększonej o marŜę w wysokości 320 p.b. w skali roku. 

Stawka WIBOR oznacza ustaloną z dokładnością do 0,01 punktu procentowego wysokość 

oprocentowania poŜyczek na polskim rynku międzybankowym dla okresu 6-miesięcznego 

WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) i podaną przez Monitor Rates Services Reuters lub innej 

stronie, która ją zastąpi przez odniesienie do strony "WIBO" w trzecim dniu roboczym liczonym 

przed pierwszym dniem kaŜdego okresu odsetkowego; jeŜeli stawka WIBOR dla 6-miesięcznych 

depozytów nie będzie dostępna, agent emisji zwróci się do Banków referencyjnych o 

przekazanie mu stopy procentowej oferowanej dla takich depozytów dla głównych banków na 

międzybankowym rynku w Warszawie i obliczy średnią arytmetyczną z podanych stóp 

procentowych z dokładnością do 0,01 punktu procentowego. 

Okresy odsetkowe wynoszą 6 miesięcy. Odsetki naliczane są od wartości nominalnej Obligacji.  

Odsetki od Obligacji naliczane są od 27 maja 2011 roku (z wyłączeniem tego dnia) do Daty 

Wykupu (łącznie z tym dniem). KaŜdy okres odsetkowy rozpoczyna się w dacie ostatniego dnia 

poprzedniego okresu odsetkowego (z wyłączeniem tego dnia) i kończy w ostatnim dniu okresu 

odsetkowego (łącznie z tym dniem) albo w dniu wykonania Prawa wcześniejszego wykupu 

(łącznie z tym dniem). 

Odsetki są płatne w ostatnim dniu okresu odsetkowego, a jeśli dzień ten nie będzie przypadał w 

dniu roboczym, Emitent zapłaci odsetki w pierwszym dniu roboczym przypadającym po dniu 

wskazanym w tabeli poniŜej.  
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Nr okresu 
odsetkowego 

Pierwszy dzień okresu 
odsetkowego 

Ostatni Dzień okresu 
odsetkowego 

Dzień ustalenia praw 

I 27.05.2011 27.11.2011 18.11.2011 

II 27.11.2011 27.05.2012 18.05.2012 

III 27.05.2012 27.11.2012 19.11.2012 

IV 27.11.2012 27.05.2013 17.05.2013 

V 27.05.2013 27.11.2013 19.11.2013 

VI 27.11.2013 27.05.2014 19.05.2014 

VII 27.05.2014 27.11.2014 19.11.2014 

VIII 27.11.2014 27.05.2015 19.05.2015 

IX 27.05.2015 27.11.2015 19.11.2015 

X 27.11.2015 27.05.2016 18.05.2016 

XI 27.05.2016 27.11.2016 18.11.2016 

XII 27.11.2016 27.05.2017 19.05.2017 

XIII 27.05.2017 27.11.2017 17.11.2017 

XIV 27.11.2017 27.05.2018 18.05.2018 

XV 27.05.2018 27.11.2018 19.11.2018 

XVI 27.11.2018 27.05.2019 17.05.2019 

XVII 27.05.2019 27.11.2019 19.11.2019 

XVIII 27.11.2019 27.05.2020 19.05.2020 

XIX 27.05.2020 27.11.2020 19.11.2020 

XX 27.11.2020 27.05.2021 19.05.2021 

 

Emitent zobowiązany jest do udostępniania Obligatariuszom tabel odsetkowych, zawierających 
wysokość odsetek na kaŜdy dzień okresu odsetkowego.   
Przy naliczaniu odsetek oprocentowanie będzie naliczane według formuły - rzeczywista liczba 
dni w okresie odsetkowym podzielona przez 365 albo przez 366 zaleŜnie od liczby dni w roku 
kalendarzowym, w którym rozpoczyna się dany okres odsetkowy.  
 
Obliczanie oprocentowania następuje według wzoru: 
 

KO = SP x WN x LD/ D 

gdzie: 

KO – oznacza wysokość odsetek z jednej Obligacji, 

SP – oznacza ustaloną stopę procentową,  

WN – oznacza wartość nominalną jednej Obligacji, 

LD – oznacza liczbę dni w okresie odsetkowym, 

D – oznacza liczbę dni w roku kalendarzowym. 

po zaokrągleniu wyniku tego obliczenia do jednego grosza (przy czym pół grosza będzie 

zaokrąglone w górę). 

Oprocentowanie dla pierwszego okresu odsetkowego wynosi 7,82% w skali roku.  
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Odsetki naliczane są od wartości nominalnej Obligacji i spełniane są w złotych. 

Płatności tytułem odsetek z Obligacji będą dokonywane zgodnie z Regulacjami KDPW. 

Jakiekolwiek wypłaty z tytułu odsetek z Obligacji podlegają wszelkim przepisom podatkowym, 

dewizowym i innym przepisom obowiązującym w miejscu i dacie płatności. 

JeŜeli wykonanie jakichkolwiek czynności związanych z wypłatą odsetek przypadnie na dzień nie 

będący dniem roboczym, czynności te winny być wykonane w pierwszym dniu roboczym 

następującym po tym dniu. Postanowienie powyŜsze stosuje się odpowiednio w przypadku, gdy 

wykonanie czynności związanych z wypłatą odsetek z Obligacji przypadnie na dzień, w którym 

nie prowadzi działalności KDPW.  

III.6. Niepłacenie zobowiązań z Obligacji 
Zgodnie z pkt. 21 Warunków Emisji w przypadku opóźnienia w zapłacie wartości nominalnej 

Obligacji lub odsetek z Obligacji kaŜdy Obligatariusz będzie uprawniony do otrzymania od 

Emitenta za kaŜdy dzień opóźnienia aŜ do faktycznej zapłaty, odsetek ustawowych w wysokości 

wynikającej z Rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 4 grudnia 2008 roku w sprawie określenia 

odsetek ustawowych (Dz. U. z 2008 r. nr 220, poz. 1434) lub aktu prawnego, który zastąpi to 

rozporządzenie. 

III.7. Wysokość i forma zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzielającego 
zabezpieczenia 

Obligacje serii WBS0521 nie są zabezpieczone. 

III.8. Szacunkowe dane dotyczące wartości zaciągniętych zobowiązań przez 
Emitenta na ostatni dzień kwartału poprzedzającego udostępnienie 
inwestorom propozycji nabycia obligacji oraz perspektywy kształtowania 
zobowiązań Emitenta do czasu całkowitego wykupu dłuŜnych 
instrumentów finansowych 

Wartość zaciągniętych przez Emitenta zobowiązań na ostatni dzień kwartału poprzedzającego 

udostępnienie propozycji nabycia tj. dzień 31 marca 2011 r. wynosi: 486.451 tys. złotych, w tym 

wartość zobowiązań terminowych (depozytów terminowych) wynosiła 333 598 tysięcy złotych, 

zaś wartość zobowiązań bieŜących (depozytów bieŜących) 152.853 tys. złotych. 

Przewidywana wartość zobowiązań Emitenta na Datę Wykupu wynosi 976.488 tys. złotych, w tym 

przewidywana wartość zobowiązań terminowych (depozytów terminowych) wynosi 619.777 tys. 

złotych, a przewidywana wartość zobowiązań bieŜących (depozytów bieŜących) 356.711 tys. 

złotych. 

W Banku dla określenia stabilności bazy depozytowej i tym samym moŜliwości angaŜowania 

środków w aktywa  o dłuŜszych terminach zapadalności, stosuje się pomiar osadu we wkładach 

zarówno bieŜących  i terminowych. Osad oznacza tę część bazy depozytowej, która wykazuje 

duŜą stabilność w czasie  i moŜe finansować dłuŜsze aktywa. Wskaźnik osadu na koniec 2010 

roku wynosił 89,12 %, co dawało kwotę depozytów stabilnych na poziomie 376.890 tys. złotych. 

Na koniec marca 2011 r. wartości te wynoszą odpowiednio 83,64 % i 382.615 tys. zł. 

III.9. Ogólne informacje o ratingu przyznanym Emitentowi lub emitowanym przez 
niego Obligacjom 

Emitentowi ani wystawianym przez niego instrumentom finansowym nie był przyznany rating. 

III.10. Wskazanie oraz szczegółowe opisanie dodatkowych praw z tytułu 
posiadanych dłuŜnych instrumentów finansowych 

Posiadaczom Obligacji nie przysługują dodatkowe prawa z tytułu Obligacji objętych niniejszym 

Dokumentem informacyjnym. Posiadacze Obligacji są uprawnieni do otrzymania Odsetek w 
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wysokości   i w terminach wskazanych w punkcie III.5 oraz kwoty wykupu w terminie i na 

zasadach wskazanych  w punkcie III.4. 

III.11. Ogólne informacje o zasadach opodatkowania dochodów związanych z 
posiadaniem i obrotem dłuŜnymi instrumentami finansowymi objętymi 
Dokumentem informacyjnym 

Zgodnie z pkt. 20.3 Warunków Emisji wszelkie płatności z tytułu Obligacji będą dokonywane przez 

Emitenta lub działającą na jego zlecenie osobę trzecią, po potrąceniu lub pobraniu podatków, 

opłat lub innych naleŜności publicznoprawnych, chyba Ŝe takie potrącenie lub pobranie nie jest 

wymagane przepisami prawa. 

Zgodnie z pkt. 20.5 Warunków Emisji jakiekolwiek wypłaty z tytułu Obligacji podlegają wszelkim 

przepisom podatkowym, dewizowym i innym przepisom obowiązującym w miejscu i dacie 

płatności. 

Opisane poniŜej zasady opodatkowania obrotu Obligacjami mają charakter ogólny. 

Indywidualne przypadki obrotu Obligacjami mogą powodować powstanie obowiązku 

podatkowego innego niŜ wskazane poniŜej. W celu uzyskania szczegółowych informacji 

związanych z opodatkowaniem obrotu Obligacjami Obligatariusze winni zwrócić się do 

podmiotów uprawnionych do świadczenia usług doradztwa podatkowego. 

III.11.1. Podatek dochodowy od osób fizycznych 

Zasady opodatkowania dochodów osiąganych przez osoby fizyczne są uregulowane w Ustawie  

o podatku dochodowym od osób fizycznych z dnia 26 lipca 1991 r. (Dz.U. z 2010 r. Nr 51, 

poz. 307). Na podstawie art. 30a ust. 1 pkt 2 Ustawy o podatku dochodowym od osób fizycznych 

dochodów (przychodów) z odsetek i dyskonta od papierów wartościowych nie łączy się z 

dochodami (przychodami) z innych źródeł i pobiera się od nich podatek w formie ryczałtu w 

wysokości 19% uzyskanego przychodu. Płatnikiem podatku jest dom maklerski prowadzący 

rachunek papierów wartościowych, na którym zapisano papiery wartościowe, lub dom 

maklerski pełniący rolę sponsora emisji, w przypadku zapisania papierów wartościowych w 

rejestrze sponsora emisji. 

Zgodnie z art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osób fizycznych od dochodów 

uzyskanych na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej z odpłatnego zbycia papierów wartościowych 

lub pochodnych instrumentów finansowych i z realizacji praw z nich wynikających oraz z 

odpłatnego zbycia udziałów w spółkach mających osobowość prawną, pobiera się podatek 

dochodowy w wysokości 19% uzyskanego dochodu. Wyjątkiem jest odpłatne zbywanie 

papierów wartościowych i pochodnych instrumentów finansowych oraz realizacja praw z nich 

wynikających jeŜeli czynności te wykonywane są w ramach prowadzonej działalności 

gospodarczej. Dochodów (przychodów) z przedmiotowych transakcji nie łączy się z pozostałymi 

dochodami opodatkowanymi na zasadach ogólnych.  

W przypadku dokonania transakcji zbycia Obligacji płatnikiem podatku jest obligatariusz. Dom 

maklerski prowadzący rachunek papierów wartościowych, na którym są zapisane Obligacje lub 

będący sponsorem emisji zobowiązany jest przekazać obligatariuszom zestawienie dochodów 

uzyskanych ze sprzedaŜy papierów wartościowych. 

W celu umoŜliwienia spełnienia przez domy maklerskie obowiązków wskazanych powyŜej, 

obligatariusz zobowiązany jest przekazać domowi maklerskiemu informacje o posiadanym 

numerze identyfikacji podatkowej oraz o właściwym urzędzie skarbowym, a takŜe inne 

informacje niezbędne domowi maklerskiemu do wypełnienia nałoŜonych na niego 

obowiązków. 

W przypadku obligacji zakładających kapitalizację odsetek opodatkowaniu podlega dochód 

uzyskany przez podatnika w momencie wypłaty lub postawienia go do dyspozycji. Zasada ta 

ma zastosowanie równieŜ w przypadku przedterminowego wykupu obligacji. Przy realizacji 

przedterminowego wykupu obligacji opodatkowaniu podlega faktyczna kwota dochodu z 
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obligacji stawiana do dyspozycji posiadacza obligacji (naliczone odsetki pomniejszone o kwotę 

pobieraną przy przedterminowym wykupie). 

Zgodnie z art. 30b ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych powyŜszych zasad 

opodatkowania nie stosuje się jeśli odpłatne zbycie papierów wartościowych następuje w 

wykonaniu działalności gospodarczej. W takim przypadku dochody uzyskane ze zbycia obligacji 

są opodatkowane według ogólnych zasad właściwych dla opodatkowania dochodów z 

działalności gospodarczej.  

III.11.2. Podatek dochodowy od osób prawnych 

Zasady opodatkowania dochodów osiąganych przez osoby prawne są uregulowane w Ustawie 

o podatku dochodowym od osób prawnych z dnia 15 lutego 1992 r. (Dz.U. z 2000 r. Nr 54, poz. 

654 z późn. zm.). Zgodnie z Ustawą o podatku dochodowym od osób prawnych dochody 

uzyskane przez osoby prawne  z odsetek oraz od dyskonta od papierów wartościowych oraz 

dochody z odpłatnego zbycia papierów wartościowych podlegają opodatkowaniu na 

zasadach ogólnych. Stawka podatku od dochodów osób prawnych wynosi 19% podstawy 

opodatkowania. 

III.11.3. Podatek od dochodów uzyskanych przez zagraniczne podmioty 

W przypadku podatników, na których ciąŜy ograniczony obowiązek podatkowy, zasady 

opodatkowania oraz wysokość stawek podatku od dochodów osiąganych przez te osoby na 

terytorium Rzeczpospolitej Polskiej zaleŜne są od postanowień umów o unikaniu podwójnego 

opodatkowania. JednakŜe zastosowanie stawek podatku wynikających z właściwej umowy o 

unikaniu podwójnego opodatkowania albo nie pobranie (niezapłacenie) podatku jest moŜliwe 

pod warunkiem udokumentowania stosownym zaświadczeniem miejsca siedziby bądź 

zamieszkania podatnika, wydanego dla celów podatkowych przez właściwą administrację 

podatkową (certyfikat rezydencji). W przypadku braku certyfikatu zastosowanie znajdą 

uregulowania zawarte w ustawie o podatku dochodowym od osób prawnych oraz ustawie o 

podatku dochodowym od osób fizycznych, w szczególności: 

− w odniesieniu do zagranicznych osób prawnych przepis art. 21 ust. 1 pkt 1 ustawy, który 

stanowi, iŜ podatek dochodowy z tytułu przychodów z odsetek ustala się w wysokości 

20% przychodów. 

− w odniesieniu do zagranicznych osób fizycznych przepis art. 30a ust. 1 pkt 2 ustawy, który 

stanowi, iŜ od uzyskanych przychodów z odsetek i dyskonta papierów wartościowych 

pobiera się 19% zryczałtowany podatek dochodowy. 

III.11.4. Podatek od czynności cywilnoprawnych 

Zasady opodatkowania czynności cywilnoprawnych zostały określone w Ustawie o podatku od 

czynności cywilnoprawnych z dnia 9 września 2000 r. (Dz.U. z 2007 nr 68 poz. 450 z późn. zm.). 

Zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o podatku od czynności cywilnoprawnych sprzedaŜ papierów 

wartościowych firmom inwestycyjnym bądź za ich pośrednictwem oraz sprzedaŜ papierów 

wartościowych dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego, rozumianego w myśl 

przepisów o obrocie instrumentami finansowymi, jest zwolniona z przedmiotowego podatku. 

Podatkiem od czynności cywilnoprawnych nie podlegają takŜe czynności prawne, jeŜeli 

przynajmniej jedna ze stron z tytułu dokonania tej czynności jest opodatkowana podatkiem od 

towarów i usług lub zwolniona z tego podatku.  

W przypadku gdy sprzedaŜ Obligacji nie będzie objęta Ŝadnym z przypadków wymienionych 

powyŜej, będzie podlegała opodatkowaniu podatkiem od czynności cywilnoprawnych, którego 

stawka wynosi 1% wartości dokonanej transakcji. 

Zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o Podatku od Czynności Cywilnoprawnych, sprzedaŜ papierów 

wartościowych podmiotom prowadzącym przedsiębiorstwa maklerskie, a takŜe sprzedaŜ 

dokonywana za pośrednictwem takich podmiotów nie podlega podatkowi od czynności 
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cywilnoprawnych. SprzedaŜ papierów wartościowych dokonywana bez pośrednictwa 

podmiotów prowadzących przedsiębiorstwa maklerskie podlega podatkowi od czynności 

cywilnoprawnych w wysokości 1% liczonej od wartości sprzedanych papierów wartościowych 

(art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b Ustawy o Podatku od Czynności Cywilnoprawnych). Obowiązek uiszczenia 

tego podatku ciąŜy na kupującym. 

III.12. Ograniczenia sprzedaŜy 
Rozpowszechnianie Dokumentu informacyjnego oraz oferowanie Obligacji do sprzedaŜy mogą 

być ograniczone przez prawo. Jakiekolwiek osoby, które znajdą się w posiadaniu niniejszego 

Dokumentu informacyjnego lub Obligacji są zobowiązane przez Agenta Emisji do zapoznania się 

z ewentualnymi restrykcjami i stosowania się do nich. W szczególności, osoby takie są 

zobowiązane do stosowania się do restrykcji dotyczących oferowania lub sprzedaŜy Obligacji 

oraz do restrykcji dotyczących rozpowszechniania tego Dokumentu informacyjnego oraz innych 

informacji dotyczących Obligacji zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa.  
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IV. DANE O EMITENCIE 

IV.1. Podstawowe dane 
Nazwa Emitenta   Warszawski Bank Spółdzielczy 
Forma prawna        Spółdzielnia 
Adres siedziby 03-984 Warszawa, ul. Fieldorfa 5A 
Telefon                   022 514 89 40 
Fax. 022 514 89 19 
E-mail                  bank@bankwbs.pl 
Strona internetowa www.bank-wbs.pl 
REGON     000509643 
NIP                       525-000-61-76 
KRS      00000822622 

IV.2. Czas trwania Emitenta 
Czas trwania Emitenta nie jest oznaczony. 

IV.3. Przepisy prawa na podstawie których Emitent został utworzony 
1) Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe (Dz.U. 2002, Nr 72, poz. 665, z późn. zm.); 

2) Ustawa z dnia 7 grudnia 2000 r. O funkcjonowaniu banków spółdzielczych, ich zrzeszaniu 
się i bankach zrzeszających (Dz.U. 2000, Nr 119, poz. 1252, z późn. zm); 

3) Ustawa z dnia 16 września 1982 r. Prawo Spółdzielcze (Dz. U. z 2003 r. Nr 188 poz. 1848 
z późn. zm. ). 

IV.4. Wskazanie sądu, który wydał postanowienie o wpisie do właściwego 
rejestru 

Emitent zarejestrowany jest w Krajowym Rejestrze Sądowym, Sąd Rejonowy dla Miasta 
Stołecznego Warszawy, XIII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego. 

IV.5. Historia Emitenta 
Warszawski Bank Spółdzielczy (Bank) – funkcjonujący do niedawna pod nazwą Spółdzielczy 

Bank Ogrodniczy w Warszawie - działa nieprzerwanie od 86 lat. Opiera swoją działalność 

wyłącznie na polskim kapitale. NaleŜy do grona największych polskich banków spółdzielczych. 

Posiada obecnie 23 placówki na terenie Warszawy i okolic. W ciągu ostatniego dziesięciolecia  

Bank stał się nowoczesną, dobrze zorganizowaną i sprawnie zarządzaną strukturą. Wśród ok. 580 

banków spółdzielczych działających w Polsce zajmuje 15 miejsce pod względem sumy 

bilansowej. Bank specjalizuje się w obsłudze finansowej małych i średnich przedsiębiorstw, 

gospodarstw rolnych, klientów indywidualnych oraz jednostek samorządu terytorialnego. 

Centrala Banku, oddana do uŜytku w 2008 roku,  znajduje się na warszawskim Gocławiu. 

Początki historii Banku sięgają 1925 roku, kiedy to powołano do Ŝycia “Kredyt Ogrodniczy” 

Spółdzielnię z ograniczoną odpowiedzialnością. Inicjatorami załoŜenia spółdzielni finansowej 

ogrodników warszawskich byli m.in.: Marceli RóŜański, Artur Machlejd, Aleksander Girdwoyń. Od 

chwili załoŜenia firma systematycznie się rozwijała. Pomyślną dla spółdzielczości koniunkturę lat 

1925-29 przerwał wielki kryzys gospodarczy, który trwał do 1935 r. W okresie II wojny światowej 

Bank funkcjonował w ramach ograniczeń narzuconych przez okupanta. W 1943 roku zmieniono 

nazwę Banku na „Spółdzielczy Bank Ogrodniczy z ograniczoną odpowiedzialnością w 

Warszawie” (SBO). W wyniku realizacji dekretu o reformie bankowej z października 1948 r., banki 

spółdzielcze zostały przekształcone w Gminne Kasy Spółdzielcze (GKS), podlegające Ministrowi 

Finansów. W sierpniu 1950 r. SBO, został przekształcony w Gminną Kasę Spółdzielczą, podzielając 

smutny los całej polskiej spółdzielczości bankowej tamtego okresu. GKS udzielały tylko drobnych, 
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ściśle limitowanych, krótkoterminowych kredytów, bez prawa gromadzenia oszczędności - były 

„organem pomocniczym Banku Rolnego”.  

Począwszy od 28 sierpnia 1956 r., zgodnie z uchwałą Walnego Zgromadzenia, GKS otrzymał 

nazwę „Kasy Spółdzielczej”. W tym czasie przywrócono instytucję Rady Nadzorczej, moŜliwość 

udzielania poŜyczek z własnych środków oraz gromadzenia wkładów oszczędnościowych na 

własny rachunek. 

W 1964 r. Walne Zgromadzenie przywróciło nazwę Banku sprzed 1950 r., w brzmieniu 

„Spółdzielczy Bank Ogrodniczy”.  1 lipca 1975 r. w wyniku połączenia Banku Rolnego i 

Centralnego Związku Spółdzielni Oszczędnościowo-PoŜyczkowych powstał Bank Gospodarki 

śywnościowej. Bank ten pełnił rolę centrali organizacyjno-rewizyjnej dla banków spółdzielczych.  

Ustawa Prawo Bankowe z 31 stycznia 1989 r. wprowadziła rozwiązania przybliŜające polski system 

bankowy do wymogów obowiązujących w Unii Europejskiej. Po wprowadzeniu ustawy z 20 

stycznia 1990 r. współdziałanie WBS Banku z BGś osłabło i ograniczone zostało do działalności 

typowo bankowej, regulowanej dobrowolną umową. Lata dziewięćdziesiąte ubiegłego wieku  

to okres intensywnego rozwoju WBS Banku. Do najwaŜniejszych wydarzeń tego okresu naleŜy: 

przystąpienie w charakterze akcjonariusza do Mazowieckiego Banku Regionalnego S.A., 

nabycie Banku Spółdzielczego w Radzyminie, przyłączenie Banku Spółdzielczego w Kampinosie. 

W ostatnich 6 latach Bank otworzył 9 nowych oddziałów: w Błoniu, Wołominie, Kobyłce, na 

warszawskim Gocławiu, Tarchominie, Ursynowie, Śródmieściu, Wilanowie i w lutym br. na Okęciu.  

Obecnie w strukturze WBS Banku działają: Centrala, 16 oddziałów i 6 filii. 

Do czerwca 2010 roku Bank był zrzeszony w Mazowieckim Banku Regionalnym S.A. w Warszawie. 

Obecnie działa w ramach zrzeszenia z Bankiem Polskiej Spółdzielczości S.A. w Warszawie i naleŜy 

do czołówki tego Zrzeszenia. Łącząc tradycję z nowoczesnością, Warszawski Bank Spółdzielczy 

stał się Bankiem uniwersalnym, świadczącym usługi dla najbardziej wymagających klientów, 

ceniących sobie rzetelność, stabilność i zaufanie. Za swoje konsekwentne działania Warszawski 

Bank Spółdzielczy otrzymał wiele nagród i wyróŜnień, m.in. godła „Dobra Firma”, „Bank przyjazny 

Przedsiębiorcom”, „Mazowiecka Firma Roku”, „Spółdzielczy Znak Jakości”.  

IV.6. Rodzaje i wartość kapitałów własnych Emitenta i zasady ich tworzenia 
Emitent na 31 grudnia 2010 roku* posiadał następujące fundusze własne: 

a) fundusz udziałowy – 1.968 tys. zł (w tym 2 tys. zł nieopłacony) – tworzony jest z tytułu 

wpłat udziałów przez osoby które zostały przyjęte w poczet członków, 

b) fundusz zasobowy – 18.612 tys. zł – tworzony z podziału nadwyŜki bilansowej 

wypracowywanej przez Emitenta oraz wpłat wpisowego przez osoby przyjmowane w 

poczet członków, 

c) fundusz ogólnego ryzyka – 9.000 tys. zł. – tworzony z podziału nadwyŜki bilansowej,  

d) fundusz z aktualizacji wyceny – 585 tys. zł - utworzony przy aktualizacji wartości środków 

trwałych, 

e) fundusze podporządkowane – 5.000 tys. zł  pochodzące z poŜyczki podporządkowanej w 

kwocie 2.000 tys. zł od COOPEST S.A. oraz 3.000 tys. zł z Banku Polskiej Spółdzielczości S.A.  

Łączna wartość funduszy własnych wynosi – 35.167 tys. złotych. 

Po dokonaniu zysku za ubiegły rok w kwocie 4.532 tys. zł/229 tys. zł przeznaczone zostanie na 

oprocentowanie udziałów – 12,5% i 60 tys. zł na powiększenie Zakładowego Funduszu 

Świadczeń Socjalnych zgodnie z propozycją zamieszczoną w stosownym projekcie uchwały 

fundusze własne ukształtują się na poziomie 39.406 tys. zł 

W rachunku adekwatności kapitałowej i przy wyliczeniu współczynnika wypłacalności na koniec 

2010 roku w funduszach własnych uwzględniano ponadto 3.054 tys. złotych z zysku osiągniętego 

w okresie trzech kwartałów 2010 roku, po uprzedniej częściowej weryfikacji sprawozdania 

finansowego Banku wedle stanu na 30 września 2010 roku. 

 

*dane audytowane 
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IV.7. Informacja o nieopłaconej części kapitału zakładowego 
Kapitałem zakładowym jest u Emitenta fundusz udziałowy.  

IV.8. Informacja o przewidywanych zmianach kapitału zakładowego w wyniku 
realizacji przez obligatariuszy uprawnień z obligacji zamiennych lub z 
obligacji dających pierwszeństwo do objęcia w przyszłości nowych emisji 
akcji, ze wskazaniem wartości warunkowego podwyŜszenia kapitału 
zakładowego oraz terminu wygaśnięcia praw obligatariuszy do nabycia 
tych akcji 

Z uwagi na formę prawną Emitent nie przeprowadził emisji obligacji zamiennych na akcje ani 

emisji obligacji z prawem pierwszeństwa do objęcia w przyszłości nowych emisji akcji. 

IV.9. Wskazanie, na jakich rynkach instrumentów finansowych są lub były 
notowane instrumenty finansowe Emitenta lub wystawiane w związku z nimi 
kwity depozytowe 

Bank według stanu na dzień sporządzenia Dokumentu informacyjnego nie emitował Ŝadnych 

instrumentów finansowych, a zatem nie były one notowane na Ŝadnych rynkach.  

IV.10. Powiązania organizacyjne lub kapitałowe Emitenta mające istotny wpływ 
na jego działalność, ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy 
kapitałowej 

Emitent jest powiązany kapitałowo z następującymi podmiotami: 

1) Bank BPS S.A. z siedzibą w Warszawie, działalność bankowa – 384.643 akcji o wartości 

księgowej 518.578 złotych. Udział posiadanego pakietu w kapitale akcyjnym Banku BPS 

S.A. wynosi 0,192 %. Udział w liczbie głosów na WZ wynosi 0,1924 %. 

2) Mazowiecki Bank Regionalny S.A. z siedzibą w Warszawie, działalność bankowa – 721 

akcji  o wartości księgowej 72.100 złotych. Udział posiadanego pakietu w kapitale 

akcyjnym Mazowieckiego Banku Regionalnego S.A. wynosi 0,159 %. Udział w liczbie 

głosów na WZ wynosi 0,1591 %. 

IV.11. Informacja o prowadzonej działalności oraz o podstawowych produktach 
i usługach oferowanych przez Emitenta 

Emitent prowadzi działalność bankową i zgodnie ze statutem wykonuje czynności bankowe 

określone w ustawie Prawo bankowe. 

Głównymi produktami jakie Emitent oferuje są: 

1) prowadzenie rachunków bankowych rozliczeniowych – rachunki bieŜące, pomocnicze - 

dla podmiotów i osób fizycznych prowadzących działalność gospodarczą, jednostek 

samorządowych, rolników; rachunki prowadzone są zarówno w złotych jak i walutach 

wymienialnych tj. EUR, USD; 

2) prowadzenie rachunków oszczędnościowo rozliczeniowych, terminowych lokat 

oszczędnościowych, rachunków oszczędnościowych ; rachunki prowadzone są zarówno 

w złotych jak i walutach wymienialnych tj. EUR, USD; 

3) udzielanie kredytów na cele inwestycyjne, oraz finansowanie bieŜącej działalności dla 

podmiotów gospodarczych oraz rolników w formie: 

− kredytów inwestycyjnych, 

− kredytów obrotowych w rachunkach kredytowych i bieŜących, 

− kredytów płatniczych na pokrycie krótkoterminowych zobowiązań, 

− kredytów pomostowych na finansowanie przedsięwzięć inwestycyjnych z dotacją ze 

środków unijnych, 



      

− kredytów inwestycyjnych na przedsi

Ponadto Emitent wystawia na zlecenie klientów gwarancje bankowe. 

4) udzielanie kredytów na cele konsumpcyjne dla osób fizycznych w formie:

− kredytów odnawialnych w rachunkach oszcz

− kredytów gotówkowych na cele konsumpcyjne,

− poŜyczek hipotecznych,

− kredytów mieszkaniowych,

Kredyty na działalność gospodarcz

Oprócz wymienionych wyŜej produktów bankowych Emitent 

polegające na wykonywaniu: 

− obsługi kasowej klientów własnych i innych b

− przeprowadzaniu transakcji rozliczeniowych krajowych i zagranicznych,

− kupna i sprzedaŜy walut,

− zawieraniu umów ubezpiecze

− pośrednictwa w przekazywaniu 

uczestnictwo w systemie Western

Czynności bankowe i usługi Emitent 

bankomatów, elektroniczne kanały dost

IV.12. Wybrane dane finansowe Warszawskiego Banku Spó
 
Znaczne powiększenie sumy bilansowej Emitenta w okresie 2004

pozyskiwanych środków finansowych, przedstawia poni

Suma bilansowa i struktura pasywów Banku w 

 
Podstawowymi źródłami pozyskiwania 

podmiotów gospodarczych, jak równie

będące podstawą działalności oraz warunkuj

ponad dwukrotnie  zwiększył sum

tys. zł w 2004 r.), w tym  fundusze własne wzrosły o 341 proc. (do 35.167 tys. zł na 31

r. z 10 320 tys. zł w 2004 r.), co m.in. implikowało osi

poziomie znacznie przekraczającym wymagany ustawowo poziom 8%. 
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inansowe Warszawskiego Banku Spółdzielczego.
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rodków finansowych, przedstawia poniŜszy wykres. 
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cia w rolnictwie z dopłatą ARiMR. 

stawia na zlecenie klientów gwarancje bankowe.  

udzielanie kredytów na cele konsumpcyjne dla osób fizycznych w formie: 

ciowo rozliczeniowych, 

 i kredyty konsumpcyjne udzielane są w złotych.  

wiadczy usługi finansowe 

przeprowadzaniu transakcji rozliczeniowych krajowych i zagranicznych, 

rodków z zagranicy i za granicę poprzez 

wiadczy klientom poprzez sieć placówek, sieć 

łdzielczego. 

2011, rozumianej jako wartość 

31.03.2011 r. 

 

undusze obce (depozyty osób prywatnych, 

etowego) oraz fundusze własne, 

ce jej rozwój. W  okresie ostatnich 6 lat Bank 

grudnia 2010 r.. z  225.328 

tys. zł w 2004 r.), w tym  fundusze własne wzrosły o 341 proc. (do 35.167 tys. zł na 31grudnia 2010 

ganie współczynnika wypłacalności na 



      

 

Rozwój funduszy własnych Banku oraz wyniku finansowego oraz kształtowanie si

współczynnika wypłacalności w 

 

 

 
 

W roku 2008  Bank zaciągnął po

poŜyczkę podporządkowaną w kwocie 3.000 tys. zł , które za zgod

funduszy własnych. Gromadzone w Banku 

wszystkim w rozwój akcji kredytowej, lokaty mi

potrzeb płynnościowych w inne instrumenty finansowe. 
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Rozwój funduszy własnych Banku oraz wyniku finansowego oraz kształtowanie si

ci w okresie od 2004 do 31.03.2011 r. 

ł poŜyczkę podporządkowaną w kwocie 2.000 tys. zł i w 2010 r. 

 w kwocie 3.000 tys. zł , które za zgodą KNF 

funduszy własnych. Gromadzone w Banku środki finansowe (depozyty) inwestowane s

towej, lokaty międzybankowe, papiery warto

ciowych w inne instrumenty finansowe.  

 

Rozwój funduszy własnych Banku oraz wyniku finansowego oraz kształtowanie się 

 

 

 w kwocie 2.000 tys. zł i w 2010 r. 

KNF zakwalifikował do 

rodki finansowe (depozyty) inwestowane są przede 

y wartościowe i w miarę 



      

Struktura aktywów Banku w okresie od

 

 
Wybrane pozycje bilansu Banku w latach 2006 

Wyszczególnienie 

Suma bilansowa 

Fundusze własne 

Kredyty netto 

Depozyty w ujęciu bilansowym 

 

Rozwój Banku jest wynikiem przyj

rozszerzania oferty produktów, co przekłada si

Rozwój działalności przekłada się
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okresie od 2004 r. do 31.03.2011 r. ( w tys. zł) 

Wybrane pozycje bilansu Banku w latach 2006 – 2010 (w tys. zł) 

2007 2008 2009 

374 189 384 880 415 203 515 632

22 991 24 549 30 103 

191 140 237 727 262 506 320 439

340 194 346 768 373 621 469 501

Rozwój Banku jest wynikiem przyjętej aktywnej strategii pozyskiwania nowych klientów oraz 

rozszerzania oferty produktów, co przekłada się na wzrost skali współpracy z obecnymi 

ci przekłada się na osiągane wyniki finansowe. 

 

 

w tys. zł 

2010 
2010/2007 

(w proc.) 

515 632 137,8% 

38 217 166,2% 

320 439 167,6% 

469 501 138,0% 

tej aktywnej strategii pozyskiwania nowych klientów oraz 

obecnymi Klientami.  
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  tys. zł 

Wyszczególnienie  2007 2008 2009 2010 
Dynamika 
2010/2007 

Przychody z tytułu odsetek: 21 868 28 252 26 923 29 965 137,0% 

Koszty z tytułu odsetek  7 094 10 226 11 734 13 873 195,6% 

Wynik z tytułu odsetek 14 774 18 026 15 189 16 092 108,9% 

Wynik z tytułu prowizji 4 406 4 815 5 375 5 338 121,1% 

Wynik na operacjach finansowych 255 -263 166 4 1,6% 

Wynik z pozycji wymiany 135 297 184 189 140,0% 

Wynik na działalności bankowej 19 570 22 875 20 914 21 623 110,5% 

Koszty działania banku 11 193 13 560 13 740 14 078 125,8% 

Wynik finansowy brutto 5 181 6 067 5 334 5 932 114,5% 

Wynik finansowy netto 3 802 4 517 3 839 4 532 119,2% 

 
Głównymi źródłami przychodów Emitenta są odsetki od naleŜności (77,0 % ogółu przychodów) 

oraz przychody prowizyjne. Natomiast głównymi pozycjami kosztów są koszty odsetkowe od 

zobowiązań i koszty działania banku. 

Na efektywność działania Banku w 2009 roku istotny wpływ miało zmniejszenie tempa rozwoju 

polskiej gospodarki. Spadające stopy procentowe wpłynęły na obniŜenie realizowanej przez 

Bank marŜy, a zatem przełoŜyły się na niŜszy wynik. W roku 2010 sytuacja była znacznie lepsza. 

  

 

w tys. zł. 

/ % 

Wyszczególnienie 2007 2008 2009 2010 

Suma bilansowa 374 189 384 880 415 203 515 632 

Współczynnik wypłacalności 10,16 10,41 10,56 10,32 

Stopa zwrotu z aktywów netto 1,06 1,26 1,08 0,98 

Stopa zwrotu z kapitału netto 17,34 20,68 13,87 12,05 

Udział kredytów w sumie bilansowej 51,08 61,76 63,22 62,14 

Udział kredytów zagroŜonych w sumie kredytów 

brutto 
4,94 4,61 5,07 4,83 

Udział funduszy własnych w sumie bilansowej 6,14 6,63 7,25 7,41 

Wskaźnik pokrycia kredytów depozytami 56,18 68,55 70,25 68,25 

Stosunek kosztów działania banku do wyniku 

działalności bankowej 
57,19 59,27 65,69 65,10 

Udział przychodów z tytułu opłat i prowizji w 

przychodach ogółem 
14,74 12,96 14,41 13,83 

Stosunek odsetek zapłaconych do odsetek 

pobranych 
32,44 36,19 43,58 46,29 

Rentowność pracy 38,95 42,42 37,04 40,91 

IV.13. Opis głównych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym 
inwestycji kapitałowych za okres objęty sprawozdaniem finansowym 
zamieszczonym w Dokumencie informacyjnym 

W 2010 roku Emitent  zrealizował inwestycje kapitałowe na łączną kwotę 5.801 tys. zł w tym; 
1.000 tys. zł w jednostkach uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych i  4.801 tys. zł w  
papierach dłuŜnych.    
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W 2010 roku inwestycje w rzeczowy majątek trwały były znaczące i polegały na zakończeniu 
budowy Oddziału w Kampinosie, zakupie obiektu i uruchomieniu Oddziału w Warszawie  
(Wilanów) na wymianie i uzupełnianiu infrastruktury informatycznej oraz wymianie wyposaŜenia i 
sprzętu wyeksploatowanego.  W 2010 r. łącznie poniesiono nakłady inwestycyjne brutto w 
kwocie 5.543 tys. zł. W roku 2011 spośród znaczących inwestycji w rzeczowy majątek trwały 
przewiduje się zakup lokalu i jego wyposaŜenie  dla  placówki Banku w Warszawie (Ursynów). 

IV.14. Informacja o wszczętych wobec Emitenta postępowaniach: 
upadłościowym, układowym lub likwidacyjnym 

Według stanu wiedzy Emitenta na dzień sporządzenia niniejszego Dokumentu informacyjnego 
wobec Banku nie jest prowadzone postępowanie upadłościowe, układowe ani likwidacyjne. 

IV.15. Informacja o wszczętych wobec Emitenta postępowaniach: układowym, 
arbitraŜowym, egzekucyjnym, jeŜeli wynik tych postępowań ma lub moŜe 
mieć istotne znaczenie dla działalności Emitenta 

Według stanu wiedzy Emitenta na dzień sporządzenia niniejszego Dokumentu informacyjnego 
Bank nie jest stroną w sprawach objętych postępowaniem ugodowym, arbitraŜowym lub 
egzekucyjnym mogących mieć istotne znaczenie dla działalności Banku. 

IV.16. Informacja na temat wszystkich innych postępowań przed organami 
rządowymi, postępowań sądowych lub arbitraŜowych, włącznie z wszelkimi 
postępowaniami w toku, za okres obejmujący co najmniej ostatnie 12 
miesięcy, lub takimi, które mogą wystąpić według wiedzy Emitenta, a które 
to postępowania mogły mieć lub miały w niedawnej przeszłości lub mogą 
mieć istotny wpływ na sytuację finansową Emitenta, albo zamieszczenie 
stosownej informacji o braku takich postępowań 

Według stanu wiedzy na dzień sporządzenia niniejszego Dokumentu informacyjnego Emitent nie 
jest stroną w sprawach objętych postępowaniem sądowym mogących mieć istotne znaczenie 
dla działalności Emitenta, w tym w sporach z tytułu odpowiedzialności cywilnej, sporach 
sądowych, w których Warszawski Bank Spółdzielczy zawarł ugodę lub uznał zasadność 
roszczenia, jakichkolwiek roszczeniach zgłoszonych przeciwko Bankowi lub dochodzeniu 
prowadzonym przez organy administracji państwowej, jakimkolwiek naruszeniu przepisów prawa, 
które mogłyby spowodować powstanie istotnego zobowiązania po stronie Emitenta. 

IV.17. Zobowiązania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowiązań 
wobec posiadaczy instrumentów finansowych, które związane są w 
szczególności z kształtowaniem się jego sytuacji ekonomicznej i finansowej 

Emitent nie posiada zobowiązań, które by mogły istotnie wpłynąć na jego sytuację finansową 
i wpłynąć na realizację zobowiązań wobec  Obligatariuszy. 

IV.18. Zobowiązania pozabilansowe Emitenta  
Zobowiązania pozabilansowe Emitenta stanowią udzielone, a niewykorzystane  kredyty oraz 
udzielone gwarancje. Łączna kwota tych zobowiązań na koniec I kwartału 2011 roku wynosiła 
30.235 tys. złotych, z czego niewykorzystane kredyty wynosiły: 24.737  tys. złotych, a udzielone  
gwarancje: 5.498 tys. złotych. 

IV.19. Informacja o nietypowych okolicznościach lub zdarzeniach mających 
wpływ na wyniki z działalności gospodarczej, za okres objęty 
sprawozdaniem finansowym lub skonsolidowanym sprawozdaniem 
finansowym zamieszczonym w Dokumencie informacyjnym 

W okresie objętym sprawozdaniem finansowym takie okoliczności i zdarzenia nie wystąpiły. 
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IV.20. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, 
majątkowej i finansowej Emitenta i jego grupy kapitałowej oraz innych 
informacji istotnych  dla ich oceny, które powstały po sporządzeniu danych 
finansowych przedstawionych w rozdziale V. Sprawozdania finansowe 

W okresie od sporządzenia sprawozdania finansowego do dnia opracowania niniejszego 

Dokumentu informacyjnego nie wystąpiły istotne zmiany w  sytuacji majątkowej i finansowej 

Emitenta mające wpływ na ocenę jego sytuacji ekonomicznej. 

IV.21. Informacja o osobach zarządzających i nadzorujących Emitenta 
Zgodnie ze Statutem organami Banku są: 

1) Zebranie Przedstawicieli, 

2) Rada Nadzorcza,  

3) Zarząd, 

4) Zebrania Grup Członkowskich. 

IV.21.1. Zebranie Przedstawicieli 

Zebranie Przedstawicieli jest najwyŜszym organem Warszawskiego Banku Spółdzielczego. W 

Zebraniu Przedstawicieli biorą udział osobiście przedstawiciele Banku. Liczba przedstawicieli na 

Zebranie Przedstawicieli nie moŜe być mniejsza niŜ 25. Przedstawiciele wybierani są spośród 

członków wchodzących w skład poszczególnych Grup Członkowskich w liczbie ustalonej przez 

Radę Nadzorczą, proporcjonalnie do ilości członków danej grupy, przy czym jeden 

przedstawiciel powinien przypadać na nie mniej niŜ 10 członków Banku i na nie więcej niŜ 4% 

ogólnej liczby członków Banku. KaŜde Zebranie Grupy Członkowskiej wybiera przynajmniej 

jednego przedstawiciela. 

 
Skład Zebrania Przedstawicieli kadencji obejmującej lata 2010 - 2014 jest następujący: 
Albinowski Marcin, Bełdyga Zbigniew, Czekan Ryszard, Fijołek Andrzej, Gajewczyk Regina, 

Gmurczyk Ewa, Jabłoński Marian, Jakubowska Anna, Jankowski Lech, Kamińska ElŜbieta, 

Kazimierczuk Janina, Kędzierski Mieczysław, Konarski Adam, Kruczkowski Jerzy, Kuśnierek 

Zbigniew, Kwiatkowska GraŜyna, Lachowska Paulina, Laskowski Kazimierz, Lasocka Danuta, 

Lewandowski Dariusz, Lewandowski Ireneusz, Łącki Ryszard, Łupiński Henryk, Magnuszewska 

Teresa, Marciniak Bogumił, Marcinkowski Wojciech, Michrowski Jan, Mieczkowski Andrzej, Nitek 

Bogusława, Nitek ElŜbieta, Okulski Janusz, Orzełek Mieczysław, Piekarniak Andrzej, Plusczyński 

Jerzy, Rolewski Waldemar, Skalska Renata, Skowrońska Teresa, Tomczak Jacek, Wasilewska 

Lucyna, Wojewódzka Halina.  

Mandat w/w Przedstawicieli upłynie w 2014 roku w dniu przeprowadzenia wyborów w 

poszczególnych grupach członkowskich.
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IV.21.2. Zarząd Emitenta 

Organem zarządzającym Emitenta jest Zarząd. Zarząd Emitenta powołany jest na czas 
nieokreślony. Członkostwo w Zarządzie, poza przypadkami odwołania członka Zarządu przez 
Radę Nadzorczą, ustaje równieŜ w razie odwołania członka Zarządu przez Zebranie 
Przedstawicieli, jeŜeli nie udzieliło temu członkowi absolutorium. 
 

W skład Zarządu wchodzą następujące osoby: 

Czesław Swacha  Prezes Zarządu, 
Hanna Nagalska  Wiceprezes Zarządu, Główny Księgowy 
Tadeusz Węglarz  Wiceprezes Zarządu,  
Roman Dylewski Członek Zarządu 

 
Czesław Swacha – Prezes Zarządu, ma 60 lat. Doktor nauk ekonomicznych, wieloletni 
pracownik naukowo – dydaktyczny Wydziału Ekonomiczno - Rolniczego  SGGW w Warszawie. 
W 1999 r. ukończył  Studia Podyplomowe z europejskiego prawa bankowego w PAN. 
Przewodniczący Rady Krajowego Związku Banków Spółdzielczych od 2008 roku, wcześniej 
wieloletni członek Zarządu KZBS, w latach 2006 - 2009 Członek Rady Nadzorczej 
Mazowieckiego Banku Regionalnego S.A.  0d 2010 roku członek Rady Nadzorczej Fundacji 
Rozwoju Bankowości Spółdzielczej z siedzibą w Warszawie, od 2010 r. Członek Rady 
Nadzorczej SoftNet  sp. z o.o. z siedzibą w Krakowie. W  WBS Banku (dawniej SBO) pracuje od 
1991 r., od 1994 r. jako Wiceprezes Zarządu, a od 2003 na stanowisku Prezesa Zarządu.  
 
Hanna Nagalska – Wiceprezes Zarządu, Główny Księgowy ma 59 lat. Jest absolwentką 
WyŜszej  Szkoły Społeczno – Ekonomicznej  w Warszawie na kierunku ekonomia bankowości, 
finansów i rachunkowości oraz Studiów Podyplomowych w Szkole Głównej Handlowej w 
Warszawie na kierunku rachunkowość. Z bankowością związana od 1973 roku z pięcioletnią 
przerwą w latach 1987-1992, kiedy pracowała na stanowisku Głównego Księgowego w 
Przedsiębiorstwie Zagranicznym „Provita”.  W Warszawskim Banku Spółdzielczym pracuje 1992 
roku. Od 1994 roku Główny Księgowy, a od 2003 r. Wiceprezes Zarządu. Nadzoruje Pion 
Ekonomiczny i zarządzanie ryzykiem płynności i stopy procentowej oraz przeciwdziałanie 
procederowi „prania pieniędzy”. 

 
Tadeusz Węglarz – Wiceprezes Zarządu ma 53 lata. Jest absolwentem WyŜszej Szkoły Rolniczej 
w Pradze (Republika Czeska) oraz Studiów Podyplomowych w Krajowej szkole Administracji 
Publicznej. Przez wiele lat związany z bankowością.  W WBS Banku (wówczas SBO) pracował 
w latach 1991 – 1993 na stanowisku kierownika Biura Usług Finansowych. W latach 1993-1994 
był Dyrektorem Oddziału w spółdzielczym Banku Rozwoju „Samopomoc Chłopska” w 
Warszawie. W latach 1994 – 2002 pracował na stanowisku zastępcy Dyrektora Zespołu 
Ekonomiczno – Finansowego w Agencji Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa w 
Warszawie. W latach 1996 – 2002 pracował jako attache handlowy w Ambasadzie RP w 
Pradze, w latach 2002 – 2003 był Radcą Wiceprezesa Rady Ministrów w Kancelarii Prezesa 
Rady Ministrów. Od 2003 roku jest Wiceprezesem Zarządu WBS Banku, nadzoruje Pion 
SprzedaŜy i ryzyko operacyjne. 

 
Roman Dylewski – Członek Zarządu, ma 59 lat. Jest absolwentem Politechniki Warszawskiej. W 
latach 1976 – 1988 pracował na stanowisku Kierownika DuŜej Grupy Robót w 
Przedsiębiorstwie Budowy Sieci Cieplnych w Warszawie, od 1988 roku prowadzi własną 
działalność  gospodarczą PN. Instalatorstwo Sanitarne i Ogrzewania. OD 2006 roku 
zatrudniony na 1/3 etatu w WBS Banku na stanowisku ds. technologii, inwestycji i rozwoju 
banku.  Członek Zarządu Banku od 1996 roku.  
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IV.21.3. Rada Nadzorcza Emitenta 

Organem nadzorującym Emitenta jest Rada Nadzorcza. Członków Rady Nadzorczej wybiera 

Zebranie Przedstawicieli na okres 4 lat. Skład Rady Nadzorczej Emitenta na kadencję 

obejmującą lata 2010 - 2014 jest następujący: 

Waldemar Rolewski  Przewodniczący Rady, 

Adam Konarski   Zastępca Przewodniczącego, 

Teresa Magnuszewska  Sekretarz Rady, 

Ryszard Czekan    Członek Rady, 

Mieczysław Kędzierski  Członek Rady, 

Bogumił Marciniak  Członek Rady, 

Jan Michrowski  Członek Rady, 

ElŜbieta Nitek    Członek Rady, 

Lucyna Wasilewska   Członek Rady. 

IV.21.4. Zebrania Grup Członkowskich 

Emitent tworzy Grupy Członkowskie. Liczbę Grup Członkowskich oraz przyporządkowanie 

członków Warszawskiego Banku Spółdzielczego do poszczególnych Grup Członkowskich 

ustala Rada Nadzorcza, biorąc w szczególności pod uwagę liczbę członków przypisanych do 

danego Oddziału.     

O przyporządkowaniu do Grupy Członkowskiej decyduje miejsce zamieszkania lub siedziby 

członka przez członka. 

 

 

Warszawski Bank Spółdzielczy nie jest spółką akcyjną w rozumieniu ustawy z dnia 15 września 

2000 roku Kodeks spółek handlowych (Dz. U. 2000 , Nr 94, poz.1037 z późn. zm.) i nie posiada 

akcjonariuszy, posiada osobowość prawną. Członkowie Banku mają równe prawa, bez 

względu na ilość posiadanych udziałów. 
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V. SPRAWOZDANIA FINANSOWE 
V.1. Sprawozdanie finansowe za 2010 r. wraz z opinią biegłego rewidenta. 
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V.2. Dane finansowe na I kwartał 2011 r. 
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VI. INFORMACJE DODATKOWE 
VI.1. Informacje o przyznanych ratingach 
Emitentowi ani wystawianym przez niego instrumentom finansowym nie był przyznany rating. 

VII. ZAŁĄCZNIKI  
VII.1. Odpis z KRS 
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VII.2. Statut 
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VII.3. Uchwała stanowiąca podstawę emisji Obligacji 
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VII.4. Warunki Emisji Obligacji 
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VII.5. Definicje i objaśnienia skrótów 
 

ASO oznacza alternatywny system obrotu organizowany przez GPW; 

Banki referencyjne oznacza Bank PKO BP S.A., Bank Pekao S.A. oraz BRE Bank S.A.; 

Catalyst oznacza system autoryzacji i obrotu dłuŜnymi instrumentami finansowymi; 

Cena Emisyjna oznacza cenę nabycia jednej Obligacji; 

Data Emisji oznacza dzień przydziału Obligacji subskrybentom przez Zarząd Emitenta; 

Data Wykupu oznacza dzień, w jakim Emitent zobowiązany jest spełnić świadczenia związane 

z wykupem Obligacji.  

Dzień płatności odsetek oznacza ostatni dzień danego okresu odsetkowego albo dzień 

wykupu Obligacji w wykonaniu prawa wcześniejszego wykupu. 

Dzień ustalenia praw oznacza dzień ustalenia uprawnionych do otrzymania świadczeń, z 

Obligacji określonych w Warunkach Emisji przepadający na 6 (sześć) dni roboczych przed 

dniem płatności odsetek albo Datą Wykupu;  

GPW oznacza Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A.; 

KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych S.A. z siedzibą w Warszawie; 

KNF oznacza Komisję Nadzoru Finansowego; 

Obligatariusz oznacza podmiot ujawniony jako posiadacz Obligacji w ewidencji Obligacji, o 

której mowa w art. 5a Ustawy o Obligacjach;  

Prawo bankowe oznacza ustawę z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe (Dz. U. z 1997 r. Nr 

140, poz. 939); 

Raport BieŜący oznacza informacje bieŜące przekazywane przez Emitenta zgodnie z 

właściwymi regulacjami obowiązującymi w ASO, a zwłaszcza informacje o wszelkich 

okolicznościach lub zdarzeniach, które mogą mieć istotny wpływ na sytuację gospodarczą, 

majątkową lub finansową Emitenta, w szczególności mające wpływ na zdolność Emitenta do 

wywiązywania się z zobowiązań wynikających z Obligacji sporządzane w formie, zakresie i 

terminach określonych w tych regulacjach; 

Regulacje KDPW oznacza właściwe regulacje określające sposób prowadzenia przez KDPW 

systemu depozytowego, w szczególności Regulamin Krajowego Depozytu Papierów 

Wartościowych i Szczegółowe zasady działania Krajowego Depozytu Papierów 

Wartościowych; 

Ustawa o Obligacjach oznacza ustawę z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (Dz. U. z 2001 

r. nr 120, poz. 1300, z późn. zm.); 

Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi oznacza Ustawę z dnia 29 lipca 2005 r. o 

obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 Nr 183 poz. 1538 z późn. zm.); 

Ustawa o ofercie publicznej oznacza Ustawę z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i 

warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu 

oraz o spółkach publicznych (Dz. U. z 2005 r. Nr 184 poz. 1539 z późn zm.); 

Warunki Emisji oznacza dokument załączony w pkt.VII.4 Dokumentu informacyjnego. 
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